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LEGGE DI BILANCIO

Guida alle novita

LE PENSIONI

Per le Casse
bonus investimenti
e incognita cumulo

N uovo bonus fiscale per gli

investimenti fatti dalle Casse di
previdenzanell’economia reale.
Tuttaviaibilancidi questi enti
risentiranno dell’estensione del
cumulo contributivo ai professionisti.

PiazzaeTrudda » paginai6

Cumulo per i professionisti

Si possono sommare in modo gratuito i contributi all' Inps e alle Casse
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La pensione pro quota
La legge non chiarisce I'esistenza di coperture
finanziarie per gli oneri a carico degli enti professionali

Alessandro Trudda

B La legge di Bilancio preve-
de dal 2017 il cumulo gratuito
dei periodi di contribuzione
obbligatoria esteso anche alle
Casse di previdenza dei liberi
professionisti.

Riteniamo cheladisposizione
risulteramolto attrattiva per tut-
ti coloro che, duranteil loro per-
corso lavorativo, hanno cambia-
to attivitd o comunque tipologia
di contribuzione obbligatoria (si
pensi ai lavoratori dipendenti
chehannopoiapertopartitalvae
viceversa).Il cumulo gratuito ri-
sulta infatti molto vantaggioso
rispetto alle due alternative oggi
disponibiliincasodipercorsola-
vorativo con contribuzioni di-
versificate: 1a ricongiunzione e
latotalizzazione.

Entrambi gli istituti tendono a
rispettare un equilibrio finanzia-
rio e attuariale tra contribuzione
versata e prestazione erogata: il
primo richiede un versamento
oneroso acoperturadellariserva
matematica individuale (in fun-

dal 1980 monitoraggio media

zione dell’eta e dei periodi da ri-
congiungere), il secondo utilizza
il solo metodo contributivo inci-
dendo pertanto sullaprestazione
(rispetto al pilt vantaggioso pro-
rataretributivo).

Datalagratuita del cumulo per
il pensionando, il differenziale a
luifavorevolenonpudcheessere
posto acarico della gestione pre-
videnziale interessata.

In questo senso appare oppor-
tuno approfondire il tema delle
coperture finanziarie per quanto
riguarda le Casse dei liberi pro-
fessionisti privatizzate . Si tratta
di enti previdenziali privatizzati
nel199s,onatigiaprivatinel1996,
che svolgono una funzione pub-
blicaconsistente nell’erogazione
dell’assistenza e previdenza ob-
bligatoriaafavoredideterminate
categorie diliberi professionisti.

Lanatura privatistica conferi-
ta alle Casse comporta che alle
stesse non siano consentiti fi-
nanziamentipubblicidirettioin-
direttie cheanzidebbanopagare
un carico fiscale notevole alla

stregua di societa finanziarie.
Sotto la vigilanza dei ministeri
competenti,essegodonoperleg-
ge di una loro «autonomia ge-
stionale, organizzativa e conta-
biley finalizzata al mantenimen-
to degli equilibri finanziari e at-
tuariali di lungo periodo.
Tralevariemisuredicontrollo
evigilanza, rispetto alla funzione
pubblicisticaespletata,vie quella
dellaverifica periodica deibilan-
citecnico attuarialia3o e 50 anni,
al fine di monitorare la sostenibi-
lita finanziaria di lungo periodo
dellesingolegestioni.Intalsenso,
a una prima lettura della norma
nonsiriescebeneacomprendere
selacoperturadell’onere dicom-

Cumulo anche per 'anticipata ﬂ
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petenza delle gestioni dei liberi
professionisti andra a carico del-
lestesse,oppureseiriferimential
definanziamento del fondo per
esigenze indifferibili (per circa
200 milioni nei primi tre anni)
debbano intendersi a copertura
dell’'onere acarico delle Casse.
In quest’ultimo caso sard ne-
cessario capire le modalita con
cui lo Stato potra agire conside-
ratocheaquestiultiminonsono
consentiti finanziamenti pub-
blicidirettioindiretti,conesclu-
sione di quelli connessi con gli
sgravi e la fiscalizzazione degli

IN SINTESI

Nuova opzione

= Lalegge diBilancioha
modificato la disciplinain base
allaquale chiha contributi
pressole Casse e pressoaltre
gestioni puo solo utilizzarela
totalizzazione (che di solito
comportail calcolo
contributivo)ola
ricongiunzione onerosa

dal 1980 monitoraggio media

onerisociali.
Nelcasoincuilecoperturefac-
ciano riferimento solo all'Tnps e
non alle Casse, il provvedimento
andrebbe a incidere sui bilanci
futuridelle Casse comeelemento
esogeno e pertanto in maniera
antitetica rispetto all'impianto
normativo della riforma 335 del
1995: in tal caso sara comunque
necessario che le singole Casse
provvedano ad aggiornare pron-
tamente i loro bilanci tecnici in
senso peggiorativoal finedivalu-
tare l'incidenza in termini di so-
stenibilita finanziaria nel tempo.

Visonoanchealtritemichene-
cessiterebbero di approfondi-
menti o chiarimenti: ad esempio
le valutazioni finanziarie e attua-
riali fatte per stimare I'impatto
dellamodificaintrodottanonché
le modalita di coordinamento tra
le diverse norme (per esempio la
norma disciplina la modalita di
recesso per i lavoratori dipen-
denti e non anche periliberi pro-
fessionisti che hanno ancora in
essere un piano di dilazione del-
I'onere di ricongiunzione).

RIPRODUZIONE RISERVATA

Le novita

OPZIONE GRATUITA

Ilconfronto

Ilcumulo prevede che ogni
gestionein cuisisonoversatii
contributi paghi larelativa
quota di pensione in basealle
sueregole. A differenzadella
ricongiunzione non cisono
costi peril lavoratoreea
differenza dellatotalizzazione
nonc’é 'applicazione
“prevalente” del sistema
contributivo, meno
vantaggiosodelretributivoo
diquello misto

BILANCI

Oneri da valutare

Le Casse di previdenza dei
professionisti sono
caratterizzate dall’autonomia
digestionea patto perd di
garantire bilanci sostenibili.
Poiché utilizzare spezzoni
contributivi per raggiungere la
pensione con il cumulo
probabilmente determinera
oneri aggiuntivi, questi enti
dovranno aggiornare i bilanci
tecnici

REQUISITI

Il nuovo cumulo
Inbasealleregole introdotte
dalla legge diBilancio, conil
cumulo sipotra otteneresiala
pensione divecchiaiae che
quella anticipata, svincolata
quindidall’eta.Peroi
requisiti sono quelli previsti
per la generalita dei
lavoratori e non quelli,
eventualmente pit
vantaggiosi, riconosciuti
ancoroggidalle Casse di
previdenza dei professionisti

=

BONUS INVESTIMENTI

Azioni o fondi

Viene introdotto un nuovo
meccanismo per incentivare e
premiare gliinvestimenti delle
Cassenell’'economiareale, in
sostituzione di quello previsto
dallalegge di Stabilita 2015
ma di difficile applicazione.
Dal 2017 gli investimenti che
rispettanoi requisiti richiesti
dallalegge diBilancio
godranno dell’esenzione dalle
imposte sui redditi
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I fondi privati

Cumulo per i professionisti

Si possono sommare in modo gratuito i contributi all'Tnps e alle Casse

Alessandro Tridda
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OPZIONE GRATULTA

Tl confronio

Hcumulo prévede cheagni
gestinnein cuisisonn versahii
contributi paghila relativa
guota oi pensione i bazealle:
e repde. A differensa della
MCONEUNZIONE MO Ci 5000
cost peril laaraiose ea
differenca della totalizzazione
non c'él'applicazione
“prevalents™ del fistema
conlribubiva, mano
vantaggiosn delretributivog
diguelis misty

BILANCL

Oneri da validare

Le Caszaddi previderzia dei
professionistisono
cirstterizzate dall'autonomiz
di gestionea pattn perd di
garantire Blancl sostenibili,
Poichéutilizrare spezzon)
contributivi perreggiungerela
penslane oo 1 eumilo
probabilments determinerh
oneri aggiuntbivi, quastisnti
dovrannoaggiornared bilanc
fecnic

REGUISITI

T nuovo cumasle

Inbase alle fegale introdoite
dalla lrgeedi Bitancin, conil
cumilas potraotiénere siala
pensione divecchlaiaeche
gieslla anticipata, swincolata
quinds dafl'eta, Perdi
reguisiti sono quelli previsti
perka generalita dei
lavoratorie non quelli
eventualmanis pii
yantagginsi, riconosc utl
ancor oggi dalle Casse di
previdenza dei professionisti
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BONUS INVESTIMENTI

Ariom o fondi
Vieneinimdolioun nuovn
ImCCanismn peringentae e
premiare gl investimenti delle
Casse nell"aconaomia reale;in

‘sostituzone di quello previsto

dallzlegpe diSmbihta 2015
mia di difficile applicazione.
Dal 2047 gliirvestiment che
rispobtann { reguisiti richlast
dalla legee diBilancio
gadranno dellesenzione dalke
imposte sui reddit
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